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Ozet: Bu calisma, 1989:Q1- 2003:Q4 donemini kapsayan verilerle disa
aciklik ve ekonomik biiyiime degiskenleri arasindaki nedensellik iliskilerini ve
dinamik etkilesimleri VAR ve varyans ayristirmasi yontemlerini kullanarak
aragtirmistir. Disa aciklik degiskenleri olarak, dis ticaret hacminin ve ithalatin
RGSMH’ya oranlar ile ihracat artisi kullamlmistir. Analizlerden elde edilen
sonuclar disa agiklik ve ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
iligkisi oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte, biiylime ve ithalat arasinda
cift yonlii, ithalattan ihracata ve ihracattan biiyiimeye dogru tek yonlii
nedensellik iliskileri oldugu belirlenmistir. Caligmanin sonuglari, i¢sel biiyiime
teorilerinin 6ne siirdiigii disa acikligin ekonomik biiylimeyi arttiracagi hipotezini
desteklemektedir.
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Abstract: This study investigated causality relationships and dynamic
interactions between openness and economic growth by using VAR and
variance decompositions for 1989:Q1-2003:Q4. We used the rate of foreign
trade and imports in GDP and exports growth as an openness variable. Results
of the analysis denote there are bi-directional causality relationships between
openness and economic growth. Besides, we determined there are bi-directional
causality relationships between economic growth and imports, and uni-
directional causality from imports to exports and from exports to economic
growth. Results of the study uphold the hypothesis that the openness increase
economic growth is put forward by endogenous growth theories.
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L Giris

Globallesmenin hizla arttigi giinlimiiz diinyasinda, disa aciklikla
ekonomik biiylime arasinda bir iliskinin olup olmadigi ve acikligin iilke
ekonomisi i¢in yararli mi1, yoksa zararli m1 olacag hala tartisilmakta olan bir
konudur. Bir yandan iilkeler arasindaki ticaretin serbestlestirilmesini saglamak
icin kurulan GATT, UNCTAD, 1995’te GATT 1n yerine kurulan WTO ile
kotalar ve tarifeler azaltilmaya calisilarak iilkelerin diinya ticaretine olan
acikliklarinin arttirllmasi amacglanirken, diger yandan da iilkeler kendi ¢ikarlari
dogrultusunda goriinmez engelleri arttirarak diinya ticaretini kisitlamaya
gitmektedirler.

Disa acikligin biiylime {iizerindeki etkisi konusunda simdiye kadar
yapilan caligmalarda, tam bir goriis birligine varilamamistir. Son olarak, igsel
biiyiime teorileri kapsaminda Romer (1986) ve Lucas (1988)’1n calismalarinda,
acikligin iilke ekonomileri {izerinde olumlu etkileri tizerinde durularak iilkenin
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ekonomik bilylimesi igin pozitif bir etki saglayacagi goriisii tekrar giindeme
tasinmustir. Dollar (1992), Barro ve Sala-i Martin (1995), Sachs ve Warner
(1995), Sinha ve Sinha (1996), Edwards (1992, 1998), acikligin ekonomik
biiyime iizerindeki etkisinin pozitif oldugunu tespit etmislerken, Levine ve
Renelt (1992), Harrison (1996), Rodrigez ve Rodrik (1999) ise pozitif bir
etkinin olmadigina yonelik sonuglara ulasmiglardir.

Tiirkiye’de, 1980’den sonra ihracata doniik sanayilesme stratejilerinin
uygulanmaya baglanmasi ile birlikte disa acilma siireci baglamis ve 1989’da
sermaye hareketlerine getirilen serbesti ile bu siire¢ gelismistir. Bu baglamda,
1989 yilindan bu yana Tiirkiye’de disa agiklik ve ekonomik biiylime arasindaki
iliskinin yapisi, incelenmesi gereken bir konu olarak ortaya ¢cikmaktadir.

I1. Disa Acikhik

Bir iilkenin disa aciklik orani, genel olarak dis ticaret hacminin (ihracat
art1 ithalat hacmi) GSMH’ya oram seklinde hesaplanmakta [Bahmani-Oskooee
ve Niroomand (1999), Ahmad ve Anoruo (2000), Dar ve Amirkhalkhali (2003)]
ve ayni zamanda bu oran iilkenin dig ticarete olan bagimlhiligini da
gostermektedir. Bunun yaninda, ithalatin GSMH’ya orani [Romer (1993)] ve
ihracat artig oran1 [Michaely (1977), Chow (1987), Kwan ve Cotsomitis (1991)]
gibi gostergelerde disa acgiklik ve biiyiime iligkilerinin testinde kullanilmaktadir.
Bu oranlarin biiyiikliigii iilke ekonomisi igin dis ticaretin ne kadar Onem
tasidigin1 ve iilke ekonomisinin ne kadar disa agik oldugunu gostermektedir.
Tersi bir durum olarak oranin kiiciikliigii de dis ticaretin iilke ekonomisinde
oneminin az oldugunu ve disa agikligin diisik oldugunu gostermektedir.
Ulkenin dis ticarete acilmasi ile birlikte ihracat ve ithalat hacmindeki artis
sonucunda, doviz gelir ve giderlerinde de bir artis s6z konusu olacaktir. Dis
ticaret hacminin artmasi ile dis ticaretin GSMH icindeki pay1 da artacaktir.

Disa agikligin arttirllmast igin dis ticaret iizerinde sinirlamalar yaratan
giimriik vergileri, kotalar, goriiniir ve goriinmez engeller gibi her tiirlii engelin
kaldirilmas1 gerekmektedir. Dis ticaretin serbestlestirilmesi ile birlikte, serbest
ticaretin iilkeye bir dizi yarar1 ortaya gikmaktadir. i) Oncelikle, iilkenin disa
acilmasiyla iiretim sadece i¢ pazar i¢in degil ayn1 zamanda dis pazarlar icin de
yapilacagindan, pazarin geniglemesi ve iiretim artisi ile birlikte optimum iiretim
Olcegine yaklasilmasi, 6lcek ekonomilerinin ortaya ¢ikmasi gibi sonuglar ortaya
cikacaktir. ii) Uluslararas: piyasalara agilma ile birlikte karsilasilan dis rekabet
stirekli olarak maliyetlerin diisiiriilmesi ¢cabasini beraberinde getirecek, bununla
birlikte uluslararasi piyasalarda rekabet giicii elde edebilmek igin kalitenin
iyilestirilmesini saglayacak yeni yontemlerin (AR-GE calismalar1 ve yeni
teknolojiler) gelistirilmesini tesvik edecektir. iii) Yurt i¢i monopollerin
kirilmasini saglayacaktir. iv) Yine rekabet nedeniyle, kaynaklarin optimum bir
sekilde kullamlmasi kaynak israfim1 onleyecektir. Isboliimii ve uzmanlasma
neticesinde verimlilik ve rekabet giicii elde edilecektir.
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Disa agikligin avantajlarinin yaninda bazi dezavantajlar1 da mevcuttur.
Ornegin, i)Ulkenin uluslararasi piyasalara acilmasi durumunda giimriik vergi ve
kotalarinin olmamasi veya diisik olmasi, yeterince gelismemis yurtigi
endiistrilerin rekabete dayanamayarak yok olmasina neden olabilecektir. ii)
Bunun yaninda, hazinenin giimriiklerden elde ettigi kazanclar azalabilir,
ithalatin artis1 6demeler bilangosu aciklarina neden olabilir. iii) Disa agilmayla
birlikte {ilkenin dis ticaret hadlerinde bir diisiis yasanmasi durumunda iilkenin
mallarina olan talep artacaktir. Fakat, dis ticaret hadlerinin fazla diismesi
sonucunda ihracat gelirlerinde bir artis ortaya c¢ikmayabilir, hatta azalma
goriilebilir. Bu ihracatin dis talep esnekligine bagh olacaktir. ihracat gelirlerinin
artmasi i¢in ihracatin talep esnekliginin birden biiyiik olmasi1 gerekmektedir. Bu
ve bunun gibi dezavantajlar iilkenin dis ticarete acilmasi ile birlikte ortaya
cikabilecektir.

III. Tiirkiye’de Disa Acikligin Gelisimi
1980’den oOnce disa kapali ve ithal ikameci bir kalkinma stratejisi
uygulayan Tiirkiye, 1980’den sonra ihracata doniik ve daha liberal bir stratejiler
izlemeye baslamistir. 1980-2003 déneminde iilkenin disa acikligim arttirici bir
dizi gelismeler yasanmistir. Bu geligsmeler su sekilde stiralanabilir.”
1980-83 yillar1 arasinda;
o fhracatta vergi iadesi sistemi yeniden diizenlenmistir.
¢ Thracatcilarin doviz tutma yetkisi genisletilmistir.
e fhrac mali iiretiminde kullanilacak girdiler giimriik vergisinden muaf
tutulmustur.
Thracati tesvik fonu kurulmustur.
Ticari bankalara kredilerinin %15’ini sanayi mali ihracati igin
kullanmalar1 zorunlu hale getirilmistir.
e fhracatin kolaylastirilmas1 amaciyla serbest bolge ve giimriiksiiz
antrepo kurulmasi i¢in 6nlemler alinmistir.
Ithalattan alman damga vergisi oran1 % 25’ten % 1° diisiiriilmiistiir.
1981°de tahsisli ithal mallar1 listesinin kapsam1 genisletilmistir.
1982’de Sermaye Piyasast Kurulu kurulmustur.
Ithalattan alinan teminat oran1 diisiiriilmiistiir.
Ithalatcilarin belirlenen miktarlara kadar olan taleplerinin dogrudan
bankalara yapilmasi diizenlemesi gergeklestirilmistir.
® Yabanci sermaye girisini 6zendirmek amaciyla yasal diizenlemeler
yapilmustir.
¢ Fiyat, {icret ve faizler piyasa kosullarina birakilmistir.

* 1980-95 dénemi incelenirken “http://www.dtm.gov.tr/Ekonomi/Trkekon.htm” adresinden
yararlanilmistir.
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1980-83 yillan arasinda yapilan bu degisiklikleri kisaca 6zetledikten
sonra, 1984-88 donemindeki gelismelerde soyle 6zetlenebilir.

1984’te kur politikast esneklik kazanmig, 1985°’te GATT ile
imzalanan anlagma geregince ihracatta dogrudan tesvikler ve vergi
iadesi oranlar1 kademeli olarak indirilmeye baslanmis, 1989°da son
verilmistir.

1986°da Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi faaliyete gecmistir.
1986’dan sonra bankalara doviz alis kurlarimi belirleme serbestisi
getirilmistir.

1987°de Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi kurulmustur.

4 Subat Kararlar1 sonrasi 1988-89 yilinda gozlenen durgunlugun
onlenmesi i¢in diinyada daha once uygulanmis ve uygulanan, asiri
degerli kur ve yiiksek faiz politikasi ve sermaye hareketlerinin
serbestlestirilmesi kanaliyla Tiirkiye ekonomisi bir nevi “ithalata
dayali biilytime” diyebilecegimiz, yapay bir sinirli canlanma
donemine girmistir (Eroglu, 2003, s. 8).

1989-2003 yillar1 arasindaki diger gelismeler de su sekilde
Ozetlenebilir;

1989’den sonra dis finansal serbestlik 6nemli derecede artmustir.
Doviz ithali tiimiiyle serbest birakilmistir.

Tiirkiye'de yerlesik kisilerin doviz bulundurmalari, hesap agmalari,
doviz satin almalar1 serbest birakilmistir.

Ithali Miisaadeye Tabi Mallar Listesinin kapsamu daraltilmis, 1990
yilinda ise uygulamadan kaldirilmistir.

1963’te AET baslayan yakinlasmanin devaminda 1996’da AB ile
giimriik birligi anlasmasi imzalanmig, bunun sonucunda giimriik
tarifelerinde onemli indirimler gerceklestirilmistir. Ayrica, 1980’den
sonra 1994 ve 2001 yillarinda olmak {lizere iki devaliiasyon
gerceklestirilmistir.

IV. Biiyiime Teorileri Kapsaminda Disa Acikhik

Klasik ve neoklasik diisiinceye gore dis ticaret iilkenin kalkinmasina
onemli bir katki saglar. Dis ticaret sadece etkin bir verimlilik araci degil aym
zamanda biiyiimenin motorudur. Diger yandan karsit gorils; az gelismis
tilkelerin gelismek ve biiyiimek icin kendi i¢ pazarlarina yonelmeleri gerektigini
veya ithal ikameci politikalar uygulamasi gerektigini savunmaktadir (Bahmani,
Oskooee, Niromand, 1999, s.1). Klasik teori, A. Smith ve D. Ricardo’nun
goriisleri dogrultusunda, iilkenin disa acilmasi ile birlikte refah diizeyini
arttiracagini ileri siirmektedir. Iki iilkeli ve iki mall bir diinyada, iilkede iiretilen
mallarin disartya ihra¢ edilmesi ve iilkede iiretilmeyen mallarin disaridan ithal
edilmesi ile fiyat mekanizmasi, isboliimii ve uzmanlasma sonucunda her iki
iilke de dis ticaretten karli gikacaktir. Ulkenin disa acilmasi ile birlikte ic
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piyasalar dis rekabetle karsilasacak, uluslararasi fiyatlarla rekabet edemeyen
yurt i¢i endiistriler iiretim faktorlerini daha verimli olan diger sektorde
kullanacaklar ve kaynaklarin daha optimal dagilimi sonucunda refah artisi
yasanacaktir.

Harrod-Domar modelinde, emegin iiretime katkisi yok sayilmis,
sermaye iretimin tek aciklayici degiskeni olarak kabul edilmistir.
Sermaye/hasila katsayisinin sabit kabul edilmesi ise teknolojik gelismenin
olmadigr anlamimi tasimaktadir (Berber, 2004, s. 110). Keynesyen goriisiin
hakim oldugu Harrod—-Domar modelinde dis ticaret dikkate alinmamakla
beraber, Keynesyen goriiste dis ticaretin etkisi gelir denkleminden incelenebilir.

Y=C+I1+G+ (X-M) (D)

Y milli geliri, C tilketim harcamalarini, I yatirnmlari, X ihracati, M
ithalati temsil etmektedir. X-M genis anlamda Odemeler bilangosunu, dar
anlamda dis ticaret bilancosunu gostermektedir. X diger iilkelerin milli gelirine
fonksiyondur, ne kadar ihracat yapilacag: diger iilkelerin gelirine baghdir. M ise
tilkenin kendi gelirine baghdir, iilkenin geliri ne kadar artarsa iilkenin ithalati da
marjinal ithal egilimi oraninda artar. X-M sonucunda, ihracat ithalattan fazla ise
toplam talepte bir artis meydana gelecek ve carpan katsayisi oraninda iilkenin
milli geliri artacaktir, fakat ithalatin milli gelirin fonksiyonu olmasindan dolay1
milli gelirin bir kismi (marjinal ithal egilimi oraninda) ithalata gidecektir.
Ithalatin ihracattan fazla olmas1 durumda milli gelir azalacak ve milli gelirdeki
azalmada ithalatta bir miktar azalmaya neden olacaktir.

Neoklasik Solow modeli disa kapali bir modeldir, teknolojik degismeler
tamamiyla digsaldir. Ayrica, biitiin iilkeler teknolojik gelismelerden higbir
maliyete katlanmadan yararlanabilirler. Uretim fonksiyonu olgege gore sabit
getiriyi icermektedir.

Solow biiyiime modelinde emek miktar1 sabit varsayildiginda sermaye
birikiminin getirisi azalacagindan, siirdiiriilebilir biiytimenin tek kaynag: digsal
teknolojik degismeler olur. Toplumun tasarruf oranindaki bir artis gelir
seviyesini arttiracaktir, fakat biiyiime iizerinde siirekli bir etki yapmayacaktir.
Romer (1986), her bir firmanin kendi yatirnmlarimin getirilerinin azalmasi
durumu ile karsilasabilecegini, fakat tiim ekonomi c¢apinda yapilan
yatirnmlardan dolay1 ortaya cikan iiretim digsalliklarindan yararlanabileceklerini
ifade etmistir. Eger bu yayilma etkisi yeterince giiclii ise yatirimlarin
getirilerinin azalmasi1 durumu ortaya ¢ikmayacak ve insanlar ne kadar fazla
tasarruf yaparlarsa biiyiime orani da o derece yiiksek olacaktir (Chui, Levine ve
digerleri, 1998, s. 18). I¢sel biiyiime teorilerine gore disa agiklikla birlikte iilke
teknolojik gelismelere daha cabuk adaptasyon saglayabilmekte, iiretim ve
verimliligi artabilmektedir.

Icsel biiyiime teorileri, ticari agikhigin ve yatirimlarin yeni teknoloji
girisi saglayacagini, etkinligi ve yeni teknoloji girislerini arttiracagini varsayar
(Harrison, 1996). Yani bir ekonomi ne kadar disa agiksa o kadar biiyiik bir
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yayilma etkisi ortaya ¢ikacak ve daha az acik bir ekonomiye gore daha hizli
biiyiiyecektir (Wu, 2004, s. 1).

Romer ve Arrow’a gore ig¢sel biiyiime modellerinde bilgi tasmalar1 s6z
konusu olacaktir. Uretim ve yatirim siirecinde ortaya cikan teknik bilgi, yeni
tiretimde bedava girdi olarak kullanilacak ve yeni iiretim daha diisiik maliyetle
ve yiiksek kaliteyle yapilacaktir. Bilgi miikemmel olarak patentlenemiyecegi ve
saklanamayacag1 icin bir sirket tarafindan yeni bir bilginin iretimi diger
sirketlerin iiretim imkanlan iizerinde pozitif bir digsallik saglayacaktir. Yeni
bilginin yayilmasi engellenemez. Bilgi sirketler arasinda taklit yoluyla veya
personel degismesi yoluyla bedelsiz veya diisitk maliyetlerle gecer (Berber,
2004, s. 143). Bu tasmalar disa agiklik neticesinde iilkeler arasinda da olacak ve
ekonomik biiyiimenin gerceklesmesinde 6nemli rol oynayacaktir. Ayrica, igsel
biiyiime teorilerinin kamu politikast modelinde devletin mal ve bilgi aligverisini
saglayan serbest ticaretin alt yapisini olusturmasi gerektigi vurgulanmaktadir.

Liberal goriisii savunan ekonomistlere gore daha 6zgiir ticaret daha hizl
biiytime ile sonuglanirken, karst goriis korumaciligin ekonomik performansi
arttiracagini savunur. Romer (1986) ve Lucas (1988)’e gore bir iilke ne kadar
disa aciksa yeni ve disardan gelen teknolojilere uyum saglama ve iiretime
uyarlama yetenegi o kadar fazla olacaktir. Barro ve Sala-i Martin (1995) soyle
bir model olusturmuslardir; Farklilastirilmis girdi kullaniminin oldugu, buna
karsilik sermaye aliminin olmadigi biri gelismis biri gelismekte olan iki tilkeli
bir diinyada, gelismis iilke teknoloji iiretirken gelismekte olan iilke bunu taklit
etmektedir. Bu durumda, geligsmis iilkenin tiretim maliyetlerinin iginde Ar-Ge
maliyetleri de bulunuyorken, gelismekte olan iilkenin biiylime orani taklit etme
maliyetine ve bilgiyi saklama maliyetlerine baglidir. Teknolojiyi taklit etme
maliyetleri yeni teknoloji tiretme maliyetlerinden daha diisiikse fakir iilke daha
hizli bityiiyecektir (Edwards, 1998, s. 383-384).

V. Disa Aciklik ve Biiyiime: Ampirik Calismalar

Edwards (1998), aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu 93 iilke i¢in
aciklik ve toplam faktor verimliligi artisi degiskenleri arasindaki iliskiyi
incelemistir. Ulke sonuglarinin tek tek agiklanmadigi makalede agikhign dlgmek
icin dokuz indeksten yararlanilmistir. Agirlikli en kiiciik kareler ve enstriiman
degisken yontemleri kullanilmigtir. Farkli zaman periyodu ve fonksiyonel
formlarda kosulan toplam faktdr verimliligi regresyon denklemlerinden elde
edilen sonuglar, disa daha agik olan iilkelerde toplam faktor verimliliginin daha
hizli arttigin1  gostermektedir. Bahmani-Oskooee ve Niroomand (1999),
calismasinda Tiirkiye'nin de icinde bulundugu 59 iilke i¢in 1960-92 doénemi
yillik veriler ile Johansen esbiitiinlesme yontemini kullanarak agiklik ve cikti
arasindaki uzun donemli iliskiyi incelemistir. Daha once ihracat ve GSYIH
arasindaki iliskileri arastiran caligmalar, ihracatin GSYIH min bir pargasi
olmasindan dolay1 regresyonlarda otokorelasyon problemi ile karsilasilacagi
seklinde elestirilerek, aciklik degiskeni nominal ihracat ve ithalat toplaminin
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nominal GSYIH’ya oram seklinde hesaplanmistir. Esbiitiinlesme testi, verilerin
ayni seviyede duragan ¢cikmamalarindan dolay1 elli dokuz iilkenin yirmi ikisine
uygulanabilmistir. Esbiitiinlesik iliski ¢ikan on dokuz iilkede agiklik ve biiyiime
arasinda pozitif bir iliski bulunmustur.

Ahmad ve Anoruo (2000), 1960-97 donemini kapsayan yillik verilerle
Endonezya, Malezya, Filipinler, Singapur ve Tayland i¢in yapmus olduklar
calismada, GSMH’nin biiyiime orani, ihracat ve ithalat toplaminin biiyiime
oran1 degiskenleri ile Johansen esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelini
kullanarak degiskenler arasindaki iliskileri arastirmislardir. Esbiitiinlesme testi
aciklik ve biiyiime degiskenlerinin calismadaki tiim iilkeler icin esbiitiinlesik
oldugunu gostermis, ayrica hata diizeltme modeli agiklik ve biiylime arasinda
cift yonlii bir nedensellik iligskisi bulundugunu ortaya koymustur. Ahmad
(2001), ihracat ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskileri Granger nedensellik
testi, Engle-Granger esbiitiinlesme testi, ¢oklu hata diizeltme modeli, VAR
modeli, etki tepki analizi ve varyans ayristirmasi yontemi ile test etmistir.
Calismadan elde edilen sonuglar hem gelismis hem de gelismekte olan iilkeler
icin ihracata doniik biiyiime hipotezini desteklemektedir.

Brecher (1974, 1992) eksik istihdam durumunda korumanin geliri
arttirabilecegini One siirmiistiir. Buna gore, Mundell-Fleming modelinde ticari
korumacilik sayesinde yurti¢i harcama ve iiretimin artmasinin geliri arttiracagini
gostermektedir. Sachs (1996) mali harcamalar ve hiikiimet harcamalari ile
yapilan ve sanayilesmeyi destekleyen korumanin kisa dénemde hizli biiyiime
saglarken uzun donemde diisiikk biiylimeye hatta krizlere neden olacagini
savunmaktadir (Vamvakidis, 2002, s. 60). Korumaciliga kars1 goriisler
korumaciligin uzun doénemli etkilerine odaklanmiglardir. Dis ticaret ve bilyliime
tizerine son teorik modellerin ¢ogu Ar-Ge’nin yayilmasi, Olcege gore artan
getiri ve teknolojinin yayilma etkisi iizerine odaklanmistir. Burada ana konu
biiyiime orani i¢in hesaplanan sermaye emek oranindaki artistir. Y=f(K,L)
olarak denklem tahmin edildiginde elde edilen hata terimlerinin, yani faktor
artisindan kaynaklanmayan iiretim artisinin teknolojik gelismeyi temsil ettigi
varsayilir. Bu modellerde serbest ticaretten elde edilen yararlar temel olarak
olcek ekonomilerinden tiiretilmistir. Bu etkiler sermaye mallart ve tiiketici
tiriinleri formunda yenilikler olusturan Ar-Ge c¢alismalar1 kanalidir. Ortaya
cikan yenilikler mevcut bilgi stoku tarafindan temsil edilen eski yeniliklerin
pozitif bir fonksiyonudur (Vamvakidis, 2002, s. 60) seklinde yorumlanmuistir.
Ayrica, genis bir uluslararasi pazar daha hizli biiytime ve daha ¢ok Ar-Ge ile
sonu¢landiginda, yenilik yapan firmalar gegici bir monopol giicii elde
edeceklerdir (Vamvakidis, 2002, s. 60). Aym1 makalede Vamvakidis farkli
donemler i¢in tahmin edilen regresyon denklemlerinden elde edilen sonuglarla,
1870°’den sonraki tarihsel verilere bakildiginda serbest ticaretin biiyiime
tizerinde pozitif bir etkisinin olmadigini, hatta 1930’lara bakildiginda bu etkinin
negatif oldugunu tespit etmistir ve bunun degisen diinya ticaret rejimi ile
aciklanabilecegini ifade etmistir.
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Jin (2003), Kuzey Kore’nin 1953-99 donemini kapsayan yillik veriler
icin GSMH ve aciklik degiskenleri arasindaki iliskileri Granger nedensellik
testini kullanarak test etmistir. Calismada ithalatin GSMH’a orani ve ithalat ve
ihracat toplaminin GSMH’a oram1 olmak iizere iki aciklik degiskeni
kullanilmistir. Kuzey Kore’nin 1974 sonrasi donemde ticari serbestisinin
azalmasindan dolay1, donem 1974 6ncesi ve sonrasi olmak iizere iki alt periyoda
ayrilmistir.  Sonuglar 6zellikle serbest ticaretin oldugu donemde kesinlik
gostermekte ve serbest ticaretin ekonomik biiyiimeyi canlandirdigi hipotezini
desteklemektedir. Dar ve Amirkhalkhali (2003), 19 OECD iilkesi i¢in 1971-
1999 donemini kapsayan verilerle ihracat artis1 ve ekonomik biiyiime arasindaki
iliskileri test etmislerdir. Ulkeler agiklik derecesine (Ihracat + Ithalat / GSYIH)
gore iic kisma ayrilmistir. Agiklik katsayist %73-126 arasinda olanlar birinci
grup, %52-63 arasinda olanlar ikinci grup, %19-44 arasinda olanlar ise tigiincii
grup olarak belirlenmistir. Toplam {iiretim fonksiyonu anlayisina dayali olarak
biiylime oraninin; toplam faktor verimliligi, emek birikimi ve sermayeye
fonksiyon oldugu bir model, tesadiifi etkiler modeli kullanilarak tahmin
edilmistir. Modelde toplam faktor verimliliginin ihracat artigina fonksiyon
oldugu varsayilmustir. fhracat artisinin ekonomik biiyiime iizerinde en zayif
etkisinin en az acik iilkeler, en fazla etkisinin de orta grup iilkeler iizerinde
oldugu tespit edilmistir.

Wu (2004), agiklik ve bityiime ile ilgili literatiirii iki gruba ayirmaktadir.
Ik grup; uluslararas1 ticaretin verimlilik ve biiyiime iizerindeki etkisine
odaklanmustir. Ikinci grup, aciklik verimlilik ve biiyiime arasindaki iliskileri
incelemis ve yeni aciklik gostergeleri gelistirmistir. Aciklik degiskeni iiretim
fonksiyonunda sabit olarak, verimlilik fonksiyonun da agiklayici degisken
olarak kullanilmistir. Uretim fonksiyonu yaklasimi agikhigin teknoloji iizerinde
bir kaldira¢ etkisine sahip oldugunu fakat teknolojinin yapisinda herhangi bir
etkiye sahip olmadigimi varsaymistir. Verimlilik yaklasimi iki adimdan
olusmaktadir. Uretim ve verimlilik regresyonlar1 ayr1 ayri tahmin edilir, yani
faktor girdileri ve agiklik arasinda bir etkilesimin olmadigr varsayilir (Wu,
2004, s. 2). APEC (Asian-Pacific Economic Cooperation) iilkeleri iistiinde
yapilan calismada acikligin verimlilik ve biiyiime performansi iizerindeki
etkileri incelenmistir. Ac¢ikligin iilke ekonomisi iizerinde sadece etkin bir
degisim yaratmadigi, ayn1 zamanda iiretim teknolojisinin yapisin1 da
degistirdigi tespit edilmistir. Kaplan (2004), ii¢ sektorlii disa agik bir ekonomide
genel denge modelini kullanarak tarife oranlarinda, teknolojide ve sermaye
stokundaki degisimlerin fiyatlar, ¢ikt1 ve uluslararasi ticaret iizerindeki etkilerini
incelemistir. Sonu¢ olarak, ekonomik politika degisimlerinin ekonomideki
sektorleri ve iiretim faktorlerini farkli sekilde etkiledigi tespit edilmistir.
Ozellikle baz1 sektorlerde tarife oranlarindaki bir artisin ticari sektor iiretimini
azaltirken ticari olmayan mallari iceren bazi sektorlerin tiretimini arttirdigi ve
bulgularin c¢esitli kisitlar altinda yapildigindan genellestirilemeyecegi
vurgulanmaistir.
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VI. Ekonometrik Yontem ve Veri Seti
Kullanilan serilerin duragan olmamasi durumunda degiskenler arasinda
sahte (spurious) iliskiler ortaya ¢ikabilmektedir. Bunun icin analizlerde duragan
seriler kullanilacaktir. Serilerin duraganliklar1 otokorelasyon problemini de
dikkate alan ADF (Augmented Dickey-Fuller) testi ile yapilmistir. Dickey ve
Fuller (1981) sabitli ve sabitli-trendli ADF testi i¢in asagidaki modelleri
kullanmustr.

q
AY, =a,+a,Y,_, +D2BAY, +e, 2)
i=1

q

AY, =oay+o,T+a,Y +Z:BiAYt_i +e, 3)

i=1

ADF testinde sabitli ve sabitli-trendli modelde degiskenin
otokorelasyon problemini giderecek kadar gecikmesi denklemin sag tarafina
eklenmektedir. Y duraganligi ol¢iilmek istenen degiskeni, T trend degiskenini,
A fark parametresini, o ve  degiskenlerin katsayilarin1 gostermektedir.

VAR modeli, Sims (1980) tarafindan gelistirilmis birden ¢ok degiskeni
iceren otoregresif bir modeldir. VAR modelinde her bir degisken sirasiyla
bagimli degisken secilerek, kendisinin ve diger degiskenlerin gecikmeli
degerleri iizerine tahmin edilir. Ug degiskenli bir VAR modeli asagidaki sekilde
ifade edilebilir.

Y, Yy Yo, Yim &
X [=A+A | X [TA) X [t AL X [+ e 4)
Z, Z Z, L (%0

Denklemlerdeki X, Y, Z degiskenleri, g, e, v, EKK (En Kiiciik Kareler)
varsayimlarina uyan hata terimlerini, A, sabit terim vektoriini, A; Aj, Az, A;
gibi degiskenlerin katsay1 vektorlerini, m optimal gecikme uzunlugunu ifade
etmektedir. Calismada, m optimal gecikme uzunlugunu belirlemede Son
Tahmin Hatas1 (Final Prediction Error (FPE)), Akaike (AIC), kriterleri
kullanilmistir. VAR denkleminde degiskenler arasinda Granger anlamda
nedensellik iliskilerinin belirlenmesinde standart y* testi kullanilmistir. Modelde
beklenmeyen etkiyi 6lgmek icin kullanilan varyans ayristirmasi ve etki tepki
analizleri icin VAR hata terimlerinden yararlanilir. Varyans ayristirmasi
degiskenlerin herhangi birinde meydana gelen siirpriz bir sok iizerinde diger
degiskenlerin ne oranda etkisi oldugunu belirlemek i¢in kullanilir. Etki tepki
analizi ise degiskenlerden birinde meydana gelen bir sok karsisinda diger
degiskenin nasil bir tepki verdigini gostermektedir.

Calismada, 1989:Q1-2003:Q4 donemini kapsayan reel gayri safi milli
hasila (Rgsmh, 1987=100, $), ihracat ($), ithalat ($) degiskenleri kullanilmistir.
Bu degiskenlerden yararlanarak ekonomik biiyiime oram1 [Biiyiime,
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(Rgsmh-Rgsmh, ;/Rgsmh, ;)] ve aciklik degiskenleri Aciklik1
(Ihracat, + ithalat, / Rgsmh,), A¢iklik2 (ithalat,/ Rgsmh,) ve Aciklik3 [(ihracat,-
Ihracat,,)/Ihracat, ;] olmak iizere iic farkli sekilde hesaplanmistir. fhracat ve
ithalat degiskenleri ¢ok biiyiik degerler aldigindan, bu iki degisken duraganlik
ve VAR analizinde logaritmalar1 alinarak kullanilmistir. Calismada kullanilan
degiskenler T.C. Merkez Bankas1 elektronik veri dagitim sisteminden (EVDS)
alimmigtir. Biitiin degiskenler hareketli ortalamalara oranlama yontemiyle
mevsimsellikten arindirilmistir. Kriz kuklasi kriz yillarina bir, diger yillara sifir
degeri verilerek olusturulmustur.

VII. Ampirik Bulgular

VAR  analizinde kullanilan  degiskenlerin  duragan  olmasi
gerekmektedir. Degiskenlerin duraganliklarin belirlenmesi i¢in sabitli ve sabitli-
trendli ADF testi kullanilmistir. Sabitli ve sabitli-trendli modeller arasinda
ithalat degiskeni hari¢ her iki modelde de degiskenlerin belirlenen duraganlik
seviyeleri ayn1 olmasi nedeniyle sadece sabitli-trendli modelin verilmesi yeterli
goriilmiistiir. ADF testi sonuglar1 Tablo 1 de 6zetlenmistir.

Sabitli ADF testi sonuglarina gore Biiyiime degiskeni seviyesinde ve
yiizde bir anlamlilik diizeyinde, Ihracat, Ithalat, Agikhik2 ve Agiklik3
degiskenleri birinci farkinda yiizde bir anlamlilik diizeyinde, Ac¢iklik1 degiskeni
ikinci farkinda yiizde bir anlamlilik diizeyinde duragan olarak belirlenmistir.
Sabitli ve trendli ADF testi sonuclarina gore ise yine Thracat, Ac¢iklik2, A¢ikhik3
degiskenleri birinci farklarinda duragan cikiyorken, sabitli modelde birinci
farkinda duragan ¢ikan Ithalat degiskeni serideki trend dikkate alindiginda
seviyesinde yiizde on anlamlilik diizeyinde duragan ¢ikmaktadir. Serideki trend
sabit bir ortalama etrafinda dagilan seriyi etkilemekte ve seviyesinde duragan
bir seriyi duragan degilmis gibi gostermektedir. A¢iklikl degiskeni yine yiizde
bir anlamlilik diizeyinde ikinci farkinda duragan c¢ikmistir. Her iki duraganlik
testi dikkate alindiginda, VAR analizinde Ithalat ve Biiyiime degiskenleri
seviyelerinde, Ihracat, A¢ikhik2, Aciklik3 degiskenleri birinci farkinda ve
Aciklik1 degiskeni ikinci farkinda kullanilacaktir.

Tablo 1: ADF Testi (Sabitli-Trendli Model)

Degisken Seviye Birinci Fark Tkinci Fark
Biiyiime -7.35(0)"
Thracat -2.30(5) -10.46(1)
Ithalat -3.34(1)°
Aciklik1 -2.94(4) -2.20(7) -5.02(6)"
Aciklik2 -2.43(5) -5.05(4)*
Aciklik3 -2.04(4) -10.27(3)*

a, b, c degiskenlerin sirasiyla % 1, %5, %10 anlamlilik diizeyinde anlamli.
Parantez igindeki degerler Akaike kriteri optimal gecikme uzunluklaridir.
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Degiskenlere ADF duraganlik testi uygulanarak hangi seviyede duragan
olduklar belirlendikten sonra degiskenler arasindaki iligkiler VAR ve varyans
ayristirmasi  yontemleri ile incelenmistir. Biiyiime, ihracat ve ithalat
degiskenlerinin kullanildigi VAR analizi sonuglar1 Tablo 2’de 6zetlenmistir.

Biiyiime, ihracat ve ithalat degiskenlerin kullanildig1 VAR sisteminden
elde edilen sonucglara gore, ihracattan ve ithalattan biiyiimeye dogru bir
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Yani, hem ihracat hem de ithalat ekonomik
biiytimeyi etkileyen degiskenlerdir. Ayrica, biiyiimeden ve ithalattan ihracata
dogru nedensellik iligkilerinin oldugu VAR analizinden goriilmektedir. Bununla
birlikte, biiyiime ve ithalat denklemleri icin Kriz kukla degiskeni negatif ve
anlamli, ihracat degiskeni icin negatif fakat anlamsiz ¢ikmistir. Buna gore, kriz
yillarinda hem ithalat ve hem de biiylimede azalma olmaktadir. Trend
degiskenine bakildiginda ise 1989 dan sonra ihracat ve ithalatin pozitif bir
trende sahip oldugu ve siirekli bir artig gosterdigi goriilmektedir.

Tablo 2: Biiyiime, Ihracat ve Ithalat VAR Analizi (2 )"

Degisken | Biiyiime | Ithalat | Thracat | Kriz Trend | R® LM White
Biiyiime 568 | 12.29* | -0.06" | 0.01 0.43 | 14.34
©06) | 0.00) | 0.02) | ©53) | 932 051y | (0.50)

Ithalat 1.44* 276 | -0.16" [ 0.01° 0.23 | 20.72
(0.49) (0.25) | (0.03) | (0.00) 0.95 (0.63) | (0.15)

Thracat 599" | 5.63 -0.01 | 0.01 049 | 1533
0.05) | (0.06) 0.97) | 0.04) | %% | 049y | (0.43)

* VAR sisteminin optimum gecikme uzunlugu. Parantez icindeki anlamlilik diizeyidir. a, b, ¢
degiskenleri sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.

Biiyiimede meydana gelen bir degisimin ilk donemde %1001
kendinden kaynaklaniyorken, ikinci donemde yaklasik %3’ ithalattan, %11’
ihracattan kaynaklanmaktadir, altinc1 donemde yaklasik %4’ ithalattan, %18’
ihracattan kaynaklanmaktadir. Bu ihracattan biiyiimeye dogru olan nedensellik
iligkisini destekler nitelikte olmasinin yaninda ithalattan biiylimeye dogru bir
nedensellik iliskisi oldugunu da gostermektedir. Ithalatta meydana gelen bir
degisimin ilk donemde yaklasik %48’i gelirden kaynaklaniyorken, %52’si
kendinden kaynaklanmaktadir. Altinct donemde ise gelirin ithalat tizerindeki
etkisi yaklasik %55’e artarken, etkinin kendinden kaynaklanan kismi diisiis
gostermekte ve ihracatin etkisi altinci donemde %5’e c¢ikmaktadir. Bu
bliylimeden ithalata dogru aciklama oranimnin bu kadar yiiksek olmasi,
biiytimeden ithalata dogru bir nedensellik iliskisini isaret etmektedir, Bu teori
ile uyusmakta olan bir bulgudur, ithalat fonksiyonuna gore ithalat gelirin bir
fonksiyonudur ve gelir arttikca ithalatimizda artacaktir. Kriz donemlerinde de
gelir ve ithalatin birlikte diistiigii gozlenmektedir. Thracattaki degisimin ilk
donemde %96’s1 ve altinc1 donemde de %85°i kendinden kaynaklanmaktadir.
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Degisimin ilk donemde yaklasik %4’ ithalattan kaynaklanmakta, bu etki ikinci
donemde maksimum olup %12’ye cikmakta ve daha sonraki donemlerde %9
civarinda seyretmektedir. ithalatin aciklama oraninin %12’ye ¢ikmasi ithalattan
ihracata dogru bir nedensellik iliskisi oldugunu desteklemektedir. Ithalattan
ihracata dogru olan bu nedensellik iliskisi, teknoloji ithalatinin, ithal edilen ara
ve yatirtm mallarinin iiretimde verimliligi arttirmasi ve maliyetleri diistirmesi ile
ihracat miktarini etkilemesi seklinde agiklanabilir.

Ithalatin Biiyiimeye Tepkisi
12

os

.04 4

.00

-.04

-.08

1 2 3 4 5
Sekil 1: Etki Tepki Grafigi
Grafik 1’de VAR analizinden elde edilen anlaml bir etki tepki grafigine
gore biiyiimede meydana gelen bir sok karsisinda ithalat pozitif ve dordiincii
doneme kadar siiren bir tepki vermektedir. Bu sonug, yine ithalat fonksiyonunu
destekler niteliktedir.

Biiyiime b

Sekil 2: VAR Analizinden Elde Edilen Nedensellik Iliskileri

Thracat Ithalat

Biiylime, ithalat ve ihracat i¢in yapilan VAR analizinden elde edilen nedensellik
iligkileri Grafik 2’de verilmistir. Buna gore ithalat ve biiyiime arasinda cift
yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Yani, biiyiime ile ithalat arasinda
cift yonli bir etkilesim s6z konusudur. Bununla birlikte, ithalattan ve
biiytimeden ihracata tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Aciklik1 P Biiyiime
Agiklik2 PR Biiyiime
Aciklik3 == Biiyiime

Sekil3: Aciklik Degiskenleri ile Biiyiime Arasindaki Nedensellik Iliskileri
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Grafik 3’de biiyiime degiskeni ve her bir aciklik degiskeni ile yapilan
VAR analizlerinden elde edilen nedensellik iliskisi sonuglar1 verilmistir. Kriz
degiskeni digsal degisken olarak analizlere dahil edilmistir.ilk olarak biiyiime ve
Aciklik1 degiskenleri arasindaki iliski incelendiginde, Aciklik]l degiskeninden
Biiyiime degiskenine dogru ve Biiyiime degiskeninden Aciklikl degiskenine
dogru yiizde bir anlamlhilik diizeyinde cift yonlii bir nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. Buna gore, dis ticaretin Rgsmh i¢indeki payindan biiyiime oranina ve
biiylime oranindan dis ticaretin Rgsmh icindeki payina dogru cift yonli bir
nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Her iki degisken yiizde bir anlamlilik
diizeyinde birbirine neden olmaktadir.

Biiyiime ve Aciklik2 arasindaki iliski incelendiginde, Aciklik2’den
biiyiime degiskenine dogru ylizde bir anlamlilik diizeyinde bir nedensellik
iligkisi varken, biiylimeden Aciklik2’ye dogru nedensellik iliskisine
bakildiginda da yiizde on anlamlilik diizeyinde bir nedensellik iliskisinin oldugu
goriilmektedir. Aciklik3 ile biiyiime arasindaki iligki incelendiginde,
Aciklik3’ten biiylimeye dogru yine yiizde bir anlamlilik diizeyinde bir
nedensellik iligkisi tespit edilmisken, biiylimeden Aciklik3’e dogru bir
nedensellik tespit edilememistir. Biiyiime degiskeninde meydana gelen bir
degismenin ilk donemde %100’ii kendisinden kaynaklaniyorken, dordiincii
donemde yaklasik %69’u kendinden %31°’i Aciklikl degiskeninden
kaynaklanmaktadir. Bu Agiklik1’den Biiyiime degiskenine dogru nedensellik
iligkisini destekler niteliktedir. Aciklikl’de meydana gelen bir degisimin ilk
donemde tamami kendinden kaynaklaniyorken, altinci dénemde %94 s1
kendinden, %6’s1 bitytimeden kaynaklanmaktadir.

Aciklik2 ve Biiyiime degiskenlerinin varyans ayristirmalari
incelendiginde, Biiyiime degiskeninde meydana gelen bir degismenin ilk
donemde %100’t kendinden kaynaklaniyorken, Aciklik2’nin etkisi iigiincii
donemden itibaren giderek artmakta ve besinci donemde %24 gibi yiiksek bir
etki gozlenmektedir. A¢iklik2’de meydana gelen degisme iizerinde biiyiimenin
etkisi ilk donemde %15 olmakta ve bu etki besinci donemde %30’a
ulagmaktadir. Sonuglar degiskenler arasinda ¢ift yonli bir iliskinin oldugunu
isaret etmektedir. Biiylimede meydana gelen bir degismenin, ikinci donemde
%5°t Agiklik3’ten kaynaklaniyorken, bu etki dordiincii dénemde %17’ye
ulagsmaktadir. Aciklik3’te ki bir degismeninse besinci donemde yaklasik %6
kadar1 Biiyiime degiskenince agiklanmaktadir.

VIIL. Sonug ve Degerlendirme
Aciklik ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiler tam olarak netlik
kazanmayan ve hala tartisiimakta olan bir konu olmustur. I¢sel biiyiime teorileri
bir iilkenin disa agikliginin iilkenin biiyiime orani iizerinde pozitif bir etkiye
sahip olacagini one siirmektedir. Calismada ii¢ farkli agiklik gOstergesi
kullanilarak biiytime ve agiklik arasindaki nedensellik iliskileri tespit edilmeye
calisilmistir.
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Oncelikle, biiyiime, ihracat ve ithalat arasindaki iliskilerin incelenmesi
icin yapilan ii¢lii VAR analizi teori ile uyumlu sonuclar vermistir. Buna gore,
biiyime ve ithalat arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
Ayrica, ithalattan ihracata ve ihracattan biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik
iliskisi bulunmustur. Aciklik gostergeleri ile biiyiime arasinda yapilan VAR
analizlerinde ise tiim aciklik degiskenlerinden biiyiimeye dogru bir nedensellik
iliskisi bulunmustur. Biiyiimeden Agiklikl ve Aciklik2 degiskenine dogru
nedensellik tespit edilmis, fakat bilyiimeden Aciklik3 degiskenine dogru
herhangi bir nedensellik iligkisi bulunamamustir.

Elde edilen sonuclar, biiyiimeden disa agikliga olan nedensellik
iligkilerine kiyasla disa agikliktan biiyiimeye dogru daha giiclii bir nedenselligin
oldugunu gostermektedir. Yani iilkenin disa agik olmasi biiyiime oranini
etkilemektedir. VAR denkleminden elde edilen katsayilar g6z oniine alindiginda
bu etki pozitif olarak goriilmektedir. Disa aciklik oraninin artmasi ekonomik
performansi arttirarak ekonomik bilyiimeyi olumlu etkileyecektir. Caligmanin
sonuglart igsel biiyiime teorilerinin One siirdiigii disa agikligin ekonomik
biiylimeyi arttiracagi hipotezini destekler niteliktedir.
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Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt: 22 Temmuz 2008 Sayv: 2

Ekler

ADF Testi (Sabitli Model)

Degisken Seviye Birinci Fark Ikinci Fark
Biiyiime -7.34(0)*

Thracat 0.33(2) -10.51(1)*

Ithalat -1.44(1) -5.95(0)*

Aciklik1 0.79(8) -1.97(7) -4.98(6)"
Aciklik2 -0.54(5) -5.09(4)"

Aciklik3 -1.90(4) -10.16(3)"

a, b, ¢ degiskenlerin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik
diizeyinde anlamli. Parantez i¢indeki degerler Akaike kriteri
optimal gecikme uzunluklart.

Biiyiime, Ithalat ve Thracat VAR Analizi i¢in Gecikme Uzunlugu, VAR

Denkleminin Karakteristik Polinom Kokleri ve Varyans Ayristirmasi

Gecikme FPE AIC
0 2.56e-07 -6.67
1 3.65e-08 -8.62
2 2.68e-08* -8.93*
3 3.04e-08 -8.82

Karakteristik Polinomun Ko6kleri
Icsel Degiskenler : Biiyiime Ithalat Thracat

Digsal Degisken: Sabit Kriz Trend(1989:01)

Gecikme Uzunlugu: 2

* Secilen optimal gecikme uzunlugu

Kok

Modiil

-0.058159 - 0.762210i
-0.058159 + 0.7622101
0.570861 - 0.172011i
0.570861 + 0.172011i
-0.330853 - 0.343364i
-0.330853 + 0.343364i

0.764425
0.764425
0.596213
0.596213
0.476826
0.476826

Higbir kok birim ¢emberin disinda degil.
VAR duraganlik kosulunu sagliyor.
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AR Karakteristik Polinomun Kokleri
1.5

1.04

0.5

0.0

-0.5

-1.04

-1.5
-1.5 -1.0 -05 0.0 0.5 1.0 1.5

Biiyiimenin Varyans Ayristirmasi

Donem Biiyiime Ithalat Thracat
1 100.00 0.00 0.00
2 86.08 2.99 10.93
3 84.52 3.31 12.17
4 79.71 3.13 17.16
6 77.80 3.95 18.26

Ithalatin Varyans Ayristirmasi

Donem Biiyiime Ithalat Thracat
1 48.23 51.77 0.00
2 54.71 44.95 0.34
3 56.05 40.19 3.75
4 54.72 39.94 5.33
6 54.75 40.04 5.21
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Ihracatin Varyans Ayristirmasi

Donem Biiyiime Ithalat Thracat
1 0.46 3.85 95.69
2 2.15 11.64 86.22
3 2.63 9.70 87.68
4 5.16 9.71 85.13
6 5.19 9.72 85.10

Aciklikl ve Biiyiime Degiskenleri icin VAR Analizi Gecikme

Uzunlugu, Denklem ve Karakteristik Polinom Kokleri

Gecikme FPE AIC
0 5.29e-06 -6.47
1 4.37¢-06 -6.67
2 3.30e-06 -6.95
3 2.03e-06 -7.44
4 1.91e-06* -7.50*
5 2.17e-06 -7.38

* Secilen optimal gecikme uzunlugu

Degisken Biiyiime Aciklik1 Kriz R’ LM White
Bilyiime 30.94° | -0.08 023 | 21.58
©.00) | ©0.00) [ %41 063) | (020

Aciklik1 11.31° -0.01 0.05 22.21
0.02) (0.64) | 066 0.82) | (0.18)

* VAR sisteminin optimum gecikme uzunlugunu gostermektedir.
a, b degiskenlerin sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde anlamli

oldugunu gostermektedir.
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Karakteristik Polinomun Ko6kleri
Icsel Degiskenler : Biiyiime Agiklikl
Digsal Degisken: Sabit Kriz
Gecikme Uzunlugu: 4

Kok Modiil
-0.050286 - 0.962593i 0.963905
-0.050286 + 0.962593i 0.963905
-0.914361 0.914361
0.621539 - 0.4958871 0.795119
0.621539 + 0.495887i 0.795119
-0.439979 - 0.442501i 0.624010
-0.439979 + 0.442501i 0.624010
-0.404237 0.404237

Higbir kok birim ¢emberin diginda degil.
VAR duraganlik kosulunu sagliyor.

AR Karakteristik Polinomun K&kleri
1.5

1.0

0.5

0.0

-0.5

-1.04

-1.5
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Biiyiime ve Aciklik1’in Varyans Ayrigtirmasi
Degisken Biiyiime Aciklik1
Doénem Biiyiime Aciklik1 Biiyiime Aciklik1
1 100.00 0.00 0.31 99.69
2 99.45 0.55 0.64 99.36
3 99.45 0.55 5.67 94.33
4 68.76 31.24 597 94.03
5 66.53 33.47 6.01 94.00
Aciklik2 ve Bilyime Degiskenleri icin VAR Analizi Gecikme

Uzunlugu, Denklem ve Karakteristik Polinom Kokleri

Gecikme FPE AIC
0 1.31e-06 -7.87
1 1.21e-06 -7.95
2 1.28e-06 -7.90
3 1.08e-06 -8.07
4 1.06e-06* -8.10
5 1.06e-06 -8.10%

* Secilen optimal gecikme uzunlugu

Degisken Biiyiime Aciklik2 Kriz R’ LM White
Bilyiime 20.59* | -0.06" 030 | 093 | 2158
(0.00) (0.00) : 0.33) | (0.20)

Agiklik2 22.76 -0.02 033 | 035 27.68
(0.00) (0.50) |V (0.46) | (0.06)

* VAR sisteminin optimum gecikme uzunlugunu gostermektedir.
a,b %1 ve %5 anlamhlik diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.



78 Serdar KURT, Metin BERBER

Karakteristik Polinomun Kokleri
Icsel Degiskenler : Biiyiime Agiklik2
Dissal Degisken: Sabit Kriz
Gecikme Uzunlugu: 4

Kok Modiil
-0.903528 0.903528
-0.035046 - 0.897695i 0.898379
-0.035046 + 0.897695i1 0.898379
0.602555 - 0.4984831 0.782022
0.602555 + 0.498483i 0.782022
0.685169 0.685169
-0.467166 - 0.421495i 0.629208
-0.467166 + 0.421495i1 0.629208

Hicbir kok birim ¢emberin disinda degil.
VAR duraganlik kosulunu sagliyor.
AR Polinom Karakteristik Kokleri
1.5

1.0

0.5

0.0

-0.5 4

-1.0

-1.5 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Biiyiime ve A¢iklik2’nin Varyans Ayristirmasi

Degisken Biiyiime Aciklik2
Donem Biiyiime Aciklik2 Biiyiime Aciklik2
1 100.00 0.00 15.29 84.71
2 99.98 0.02 2241 77.59
3 96.57 3.43 21.54 78.47
4 85.08 14.92 27.09 7291
5 76.25 23.75 29.64 70.36
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Aciklik 1 ve Biiyime Degigkenleri icin VAR Analizi Gecikme
Uzunlugu, Denklem ve Karakteristik Polinom Kokleri

Gecikme FPE AIC
0 1.73e-05 -5.29
1 1.72e-05 -5.30
2 9.76e-06 -5.86
3 6.02e-06 -6.35
4 4.78e-06* -6.58*
5 5.37e-06 -6.48

* Secilen optimal gecikme uzunlugu

Degisken Biiyiime Aciklik3 Kriz R? LM White
Biiyiime 23.04° -0.07° 0.31 10.96
y (0.00) 0.40 : .
(0.00) (0.58) | (0.86)
Acikhik3 6.38 0.04 1.30 20.27
’ (0.41) | 0.81 ’ ;
(0.00) 0.25) | (0.26)

* VAR sisteminin optimum gecikme uzunlugunu gostermektedir.
a %1 anlamlilik diizeyinde anlaml1 oldugunu gostermektedir.

Karakteristik Polinomun Kokleri
I¢csel Degiskenler : Bityiime Agiklik3
Dissal Degisken: Sabit Kriz
Gecikme Uzunlugu: 4

Kok Modiil
-0.014362 - 0.952051i 0.952160
-0.014362 + 0.952051i1 0.952160
-0.705632 - 0.384414i 0.803549
-0.705632 + 0.384414i 0.803549

0.484943 - 0.5156691 0.707873
0.484943 + 0.5156691 0.707873
-0.404166 - 0.294392i 0.500017
-0.404166 + 0.294392i 0.500017

Hicbir kok birim ¢emberin disinda degil.
VAR duraganlik kosulunu sagliyor.
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AR Karakteristik Polinomun Kdkleri
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0.5

0.0

-0.5 4

-1.04

-1.5 T T T T T
-1.5 -1.0 -05 0.0 0.5 1.0 1.5

Biiyiime ve A¢iklik3’iin Varyans Ayristirmasi

Degisken Biiyiime Agiklik3
Dénem Biiyiime Aciklik3 Biiyiime Aciklik3
1 100.00 0.00 1.37 98.63
2 94.79 5.21 1.63 98.37
3 94.57 5.43 3.29 96.71
4 83.34 16.66 4.71 95.29
5 83.20 16.80 6.23 93.77




